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黄金
上周，美国财政部公布扩大较

长期国债回购规模计划后，金

价跃升至4450美元/盎司上方。

白银
2026年上半年印度新增光伏装

机容量达27GW，创下历史新

高。截至6月底，印度国内累计

光伏装机容量升至165GW。

铂金 
上周，全球铂金交易所交易产

品（ETP）持仓量升至两个月高

点，达300.6万盎司。

钯金
南方钯业公司（Southern 

Palladium）旗下南非

Bengwenyama铂族金属及铬矿开

发项目获授30年采矿权。

能源安全诉求能否提振氢能领域铂族金属需求？

氢能在能源转型中的定位历来围绕脱碳维度展开，然而近期地

缘政治风险事件及市场对能源供应链韧性的担忧再度升温，正

进一步强化氢能产业发展在能源安全层面的根本逻辑。在过

去数年项目延期、成本上升以及承购需求不确定持续削弱市场

预期的背景下，这一因素能否为低排放和绿色氢能产业发展注

入全新动力，仍是行业面临的一个主要问题。

近期中东地区的地缘政治动荡表明，地缘政治影响早已超出

油气市场范畴，正进一步向全工业供应链传导。中东地区氢气

产量约占全球的六分之一，该地区同时也是氨、尿素和甲醇的

重要供应端。根据国际能源署（IEA）数据，中东地区覆盖全

球超25%的氨贸易量、近40%的尿素贸易量、约45%的甲醇贸易

量。2026年迄今为止的风险事件扰动已引发相关品类市场大幅

波动，其中尿素价格较美伊战争前飙升近80%。

即便当下短期供应中断有所缓解，能源及大宗商品供应链高度

集中于特定地区所带来的风险仍然居高不下，这一趋势正推动

各国政府将关注重点从传统油气供应安全进一步拓展至整个

能源体系的稳定性。低排放氢能有望成为能源供给多元化战略

的重要组成部分。对于拥有充足可再生能源或其他低碳电力

资源的国家而言，通过电解制氢技术可实现氢能本土生产，从

而减少对进口化石燃料制氢路径的依赖。这一点对于炼油、

合成氨和甲醇生产等现有应用领域尤为重要，因为这些

领域本身已形成稳定的氢能需求，无需依赖开拓全
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Metals Focus感谢下列机构对《贵金属周报》中文版的支持
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Metals Focus 感谢其合作单位——中国黄金协会
对《贵金属周报》中文版的支持
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新的终端应用市场。

国际能源署由此明确指出，氢能及氢基燃料可通过推动能源来源与

供应主体多元化为长期能源安全作出贡献，不过这一定位绝不等同

于氢能可直接作为地缘政治风险事件扰动影响的即时应对方案。

目前低排放氢能产业的规模依然极为有限。2026年全球氢气产量

预计将突破1亿吨，但其中低排放氢气占比仅略高于1%，因此当前氢

能经济供给侧绝大多数仍依赖传统化石燃料制氢。

更重要之处在于，尽管氢能发展的战略依据更趋充分，但这并未消

除迄今一直长期制约其发展的各类商业化障碍。生产成本高企、承

购需求不确定、配套基础设施受限、项目最终投资决策落地难度高

等问题仍在持续影响氢能项目开展。

在Metals Focus近期发布的Ten-Year PGM Hydrogen Economy 

Report（十年期铂族金属氢经济报告）中，我们对当下及未来十年

氢能布局情况及其对整个铂族金属价值链的影响进行了分析。我们

预计2026年全球电解槽新增装机容量将达7.2GW；相比之下，根据

我们的项目数据库，最初计划于2026年投运的项目储备量曾达20. 

8GW。两者之间的差距凸显出当前已公布规划产能与有望实际落地

装机项目规模之间仍存在显著差距。

政策环境也在发生变化。各国政府不再只是一味提出日益宏大的氢

能产能目标，而是更为审慎，更加重视具备可靠需求支撑、融资支持

及明确商业化路径的项目。这一政策导向趋势可能最终将利好那些

以能源安全作为额外经济或战略依据的氢能应用场景。

现有工业需求可能成为这一趋势的一大受益领域。在本国生产低

排放氢能供给炼油和化肥生产领域，既可降低对进口烃类能源的

依赖，又能依托现有业已成熟的氢能需求市场。重型运输和部分工

业流程也可能带来更多机遇，尤其是在直接电气化面临技术落地实

际制约的领域。

能源韧性也正成为推动燃料电池部署的重要因素。随着电力需求

持续攀升及电网接入约束加剧，数据中心及其他关键基础设施对可

靠分布式电力供应的需求不断上升。氢能及其他燃料电池技术可与

可再生能源、储能电池及传统电网供电系统并行，提供现场发电能

力。金属聚焦预计，2026年全球固定式与便携式燃料电池系统新增

按技术分类的电解槽装机量

数据来源： Metals Focus PGM Hydrogen Report - H1.26（

铂族金属氢能报告-2026上半年版）
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装机规模将达1GW左右，其中约38%的固定式燃料电池系统预计将采

用基于铂族金属的技术路线。

不过对于铂族金属市场而言，区分战略规划愿景与设备实际部署至

关重要。支持氢能生产、配套基础设施建设或氢能国际贸易的政策

本身并不会直接创造显著的铂族金属需求，只有当相关项目最终转

化为含铂族金属技术设备实际安装时，这种关联才会显著增强，其

中包括某些特定类型的电解槽、燃料电池、净化系统及储氢系统。

据我们的十年期氢能市场分析报告显示，预计2026年与氢能经济相

关的铂族金属需求总量将达到15.4万盎司，同比增长18%，是十年前

需求水平的7倍。尽管与铂族金属既有需求领域相比，这一规模仍相

对有限，但氢能已在多个应用领域发展成为可明确统计的铂族金属

需求来源，且未来十年还有望维持这一倍数水平。

由此来看，能源安全为各国政府和产业界发展氢能提供了新的考量

依据，但并不能解决该行业长期面临的底层经济性挑战。成本竞争

力、配套基础设施及稳定可靠的承购协议仍将决定哪些项目得以推

进。因此对铂族金属而言，关键问题并不在于国际政治事件是否会

推动各国制定更高的氢能产能目标，而在于对能源安全的进一步重

视能否促使当前项目储备中的更多项目在未来落地转化为运营资

产，从而推动铂族金属需求持续上行。

氢能领域铂族金属需求

数据来源： Metals Focus PGM Hydrogen Report - H1.26（

铂族金属氢能报告-2026上半年版）
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